Banchile Securitizadora S.A.

Andlisis Razonado de los Estados Financieros

Andlisis comparativo:
Liquidez

Banchile Securitizadora S.A. presenta una liquieziente que ha disminuido en 2,55 veces
respecto del periodo 2011. Esto se justifica gpadanente por la disminucion de los ingresos
operacionales, ya que en el presente periodo harsgestado nuevos patrimonios separados
y ademas, algunos de estos se han liquidado. &steto también explica la variacién de la
Razon Acida.

Endeudamiento

La razén de endeudamiento presenta un aumento desti53% a un 59,90% con respecto
al periodo 2011, que se justifica principalmente lps fondos retenidos por pagar en la
liquidacion de los Patrimonios Separados N° 9, 15 w los correspondientes originadores y
cuentas por pagar por cuenta del Patrimonio Sep&tad 7 que se encuentra en formacion.

Actividad

El total de activos de la Sociedad al 30 de sejtiende 2012, asciende a M$479.976
(M$466.625 al 30 de septiembre de 2011). Pararébgo 2012 los montos mas importantes
son: pactos de retroventa por M$182.943, depdaitolazo por M$157.685, y depdsitos en
cuenta corriente en el Banco de Chile por M$17.61.30 de septiembre de 2011 los
montos mas significativos son: depdsitos a plazoMi$240.542, pactos de retroventa por
M$164.185 y depdsitos en cuenta corriente en et@de Chile por M$42.415.

Resultados por Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias que correfgo principalmente a la comision
cobrada por generacién, administracion y procesogables a los Patrimonios Separados,
han disminuido en un 58,06%, dado que no se hagrgém nuevos Patrimonios y ademas,
algunos de estos se han liquidado.

Los costos de ventas presentan un aumento del Gg=i¥écto del 30 de septiembre de 2011,
desde M$144.551 en 2011 a M$153.715 en 2012, debido mayor costo de beneficios al
personal.

Rentabilidad

La pérdida por accién al 30 de septiembre de 281%eM$63,41, lo que resulta de obtener
una pérdida de M$95.117 y contar con 1.500 accioAé80 de septiembre de 2011 hay una
utilidad por accion de M$9,04 lo que resulta deepbt una utilidad de M$13.559 y contar
con 1.500 acciones.
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Mercados en que participa y competencia que enfreat

La Securitizacién es un mercado que comienza efe @hpartir del afio 1994, cuando se
modifico la Ley de Mercado de Valores y se incoapelrTitulo XVIII, en los articulos 132 al
153, dando origen a las Sociedades Securitizadoraformacion de Patrimonios Separados.
Del stock de bonos colocados al 30 de septiembr20d@, Banchile Securitizadora S.A.
registra el 13,68% de participacion vigente en elaado.

Descripcion y analisis de los principales componess de los flujos netos:
- Flujo neto originado por actividades de la opiérac

El incremento del flujo neto negativo de M$20.90126011 a M$119.153 en 2012, se debe
principalmente a la disminucién de los ingresoxgdentes de servicios prestados, ya que
no se han generado nuevos patrimonios separadgsnoa de estos se han liquidado. Esto
ha implicado a su vez un efecto positivo al disrinitos pagos a proveedores.

- Flujo neto originado por actividades de Inversion

El flujo neto positivo de M$16.863 en 2012 (positide M$13.805 en 2011) presenta un
aumento del 22,15% respecto del 2011, debido pahmiente al aumento de tasas de
interés que ha presentado el mercado en dichazdpsri

- Flujo neto originado por actividades de finandemto.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero30elle septiembre de 2012 y 2011 no
existen flujos por este concepto.

Andlisis de riesgo de mercado:

El riesgo de liquidez, principal riesgo financigsgeesente en las operaciones de Banchile
Securitizadora S.A., se encuentra identificado ptrodado adecuadamente, contandose con
politicas de inversion formalmente establecidasagta Patrimonio Separado.

Adicionalmente, ante eventuales problemas de leqjién cada Contrato de Emisién se
establece la formacién de un Fondo de Reserva ddguel cual permite solucionar
eventuales requerimientos de fondos, producidosl@sajustes en el flujo de caja. A su vez,
se esta haciendo un seguimiento detallado del caamiento de los prepagos de los Activos
Securitizados con el objeto de tomar las medidaspgumitan evitar posibles pérdidas por
este concepto en los respectivos Patrimonios S#pmra
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e) Indicadores Financieros:

Liquidez:

= Activo Circulante
Pasivo Circulante

Liquidez Corriente

Razén acid = Fondos Disponible

Pasivo Circulant

indices de endeudamientc

Proporcién Deuda Corto =Deuda Corto plazo

M$ Sep. 30, 2012
477671 = 2,66
179.800

358.28¢ = 1,9¢
179.80(

Porcentaje %

plazo/ Deuda total Deuda total

Proporcién Deuda Largo =Deuda Largo Plazo

plazo/ Deuda tot. Deuda Tote

Razén de endeudamiento Fotal Pasivo Exigible

Total Patrimonio

Rentabilidad:

Utilidad (pérdida) por accic = Utilidad (pérdida) Net

N° accione

Retorno de dividendos =Suma dividendos

N° de acciones

Banchile Securitizadora S.A.

179.800 = 100,00
179.800
0 = 0,00
179.80(
179.800 = 59,90
300.176
(95.11) = (63,41)
1.50(
0 = 0,00
1.500

M$ Sep. 30, 2011

463.167 = 521
88.894

447.18: = 5,03

88.89¢

Porcentaje %

88.894 = 100,00
88.894
0 = 0,00
88.89¢
88.894 = 23,53
377.731
13.55¢ = 9,04
1.50¢
0 = 0,00
1.500



